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INTRODUCAO

Este Manual de Gerenciamento de Risco (“Manual”) contém a descricdo tedrica dos
procedimentos realizados pela &rea responsavel pelo gerenciamento de risco (“Area de Risco”)
da Absolute Gestdo de Investimentos Ltda, Absolute Crédito Gestdo de Investimentos Ltda. e
Absolute Dhama Gestdo de Investimentos Ltda. (em conjunto “Absolute Investimentos” ou
“Absolute”).

O Manual tem como finalidade a descricdo da estrutura e metodologia utilizadas pela Absolute
na gestao de riscos dos fundos de investimento sob sua gestdo, atendendo aos preceitos da
Resolugdo CVM n2 21/2021, bem como adotar as melhores praticas de mercado.

O objetivo do gerenciamento de risco é obter controle e conhecimento sobre os riscos
inerentes a atividade de gestdo, visando a adequacdo das estratégias aos objetivos dos fundos
de investimento e buscando mitigar ou reduzir potenciais resultados negativos.

Tais procedimentos tedricos como sdo descritos aqui, referem-se aos indicadores de
performance e medidas de risco utilizados pela Area de Risco. Os limites de exposicio aos riscos
descritos no presente Manual sao definidos pelo Comité de Risco e Compliance, que se reline
mensalmente. Nesse sentido, a drea de gestdo de recursos ndo podera extrapolar os limites
pré-definidos, tendo o Diretor de Compliance e Risco poderes para ordenar a zeragem de
posicdes, se necessario.

Qualguer atuacdo da area de gestdo fora dos limites pré-estabelecidos devera ser objeto de
prévia aprovacdo pelo Comité de Risco e Compliance.

O presente Manual deve ser lido em conjunto com as demais politicas e manuais aprovados
e/ou aderidos pela Absolute.

| - Area de Riscos

1. A drea de risco da Absolute é formada pelo Comité de Risco, pelo Diretor de Compliance,
aqui definido apenas como Diretor de Riscos, e seus Colaboradores (“Area de Riscos”).

2. A Area de Riscos reporta-se o Diretor de Riscos, definido nos termos do Formulario de
Referéncia da Gestora, que, para fins desta atividade, reporta-se diretamente ao Comité de
Riscos, ndo estando subordinado & Area de Gestdo ou a qualquer outra area da Absolute
(conforme organograma disponibilizado no Anexo |).

3 Caberd aos responsaveis pela Area de Riscos da Absolute:

a identificar e mensurar os riscos dos fundos de investimentos geridos pela Absolute;

b. acompanhar a evolucdo dos riscos dos ativos ao longo do tempo;

C. verificar a marcacao dos ativos em cada fundo gerido pela Absolute, solicitando a
remarcagdo em caso de inadimpléncia;

d. desenvolver e acompanhar a implementacdo dos planos de acdo e mitigadores, para os
casos de extrapolacdo de limites;



e. analisar as possiveis violacdes ou ndo conformidade com a documentacdo obrigatdria
dos procedimentos de controle de riscos e notificar casos de violacdo e descumprimento ao
Diretor de Riscos;

f. assegurar a efetividade dos processos e procedimentos relacionados ao gerenciamento
de riscos;
g. estabelecer controles e procedimentos que suportem as atividades de gerenciamento

relacionadas aos riscos de crédito, de contraparte, de mercado, de liquidez, de concentracao e
operacional;

h. avaliar o impacto de riscos para novos produtos;

i. elaborar, mensalmente, relatério de monitoramento de risco indicando os fundos de
investimentos que tiveram seus limites de riscos excedidos.

Il - Diretor de Riscos

1. E atribuido ao Diretor de Riscos o monitoramento, execucdo e verificacdo do
cumprimento das politicas de gerenciamento de riscos, bem como informar imediatamente a
Diretora de Gestdo, definida nos termos do Formuldrio de Referéncia em vigor, casos de
desenquadramento das carteiras, para que tome as providéncias necessarias para imediata
regularizacdo dos limites.

2. O Diretor de Riscos deve exercer as suas funcdes com independéncia e ndo pode atuar
em funcgdes relacionadas a administracdo de carteiras de valores mobiliarios, a intermediacdo
e distribuicdo ou a consultoria de valores mobilidrios, ou em qualquer atividade que limite a
sua independéncia, na Gestora ou fora dela. Os riscos identificados sdo avaliados junto a area
de gestdo de carteira e, dependendo do caso, sdo reportados imediatamente aos diretores da
Gestora.

3. O Diretor de Riscos € responsavel também por desenvolver, aprimorar e implementar
as metodologias e procedimentos utilizados pela Gestora, a fim de garantir que os processos
sejam aderentes a legislacdo vigente.

4, O Diretor de Riscos tem autonomia para intervir na carteira e realizar enquadramento,
caso o gestor ndo reenquadre o fundo dentro do seu limite no prazo estipulado.

5. E incumbéncia do Diretor de Riscos solicitar aos Colaboradores as adequacdes de
procedimento e conduta cabiveis, bem como fiscalizar o cumprimento das normas

estabelecidas neste manual.

[l — Comité de Riscos

1. O Comité de Performance e Risco tem por objeto assessorar e acompanhar as atividades
pertinentes a riscos da Absolute, devendo, para fins de gestdo de riscos:

a. avaliar os cenarios dos mercados em que a Absolute atua e seus efeitos, em termos de
risco, sobre as carteiras da gestora;
b. analisar e validar os limites de risco, decisdes de stop, desempenho individual das

carteiras e dos produtos, e cendrios de estresse a serem utilizados para a apuracdo das posicdes
das carteiras;



C. analisar e propor sugestdes para o aperfeicoamento dos modelos e do sistema de riscos.

O Comité de Risco é composto pelo Diretor de Riscos, Diretor de Gestdo, CEO e demais
Colaboradores da Area de Riscos. Sdo realizados comités mensais e reunides extraordinarias
sempre que necessario. Apds as reunides, as atas serao arquivadas, ou, conforme o caso, os e-
mails serdo registrados e arquivados, ficando a disposicdo para fins de transparéncia e melhores
praticas de governanca na sede da Absolute.

IV — Mapeamento de Riscos

1. Os limites de exposicao relacionado aos riscos mencionados na presente Politica para
cada fundo de investimento gerido pela Absolute sdo definidos observado o seguinte: (i)
legislacdo atualmente em vigor considerando a estrutura do fundo de investimento; (ii)
regulamento do fundo; e (iii) limites definidos em conjunto com a Area de Gest3o.

2. Em linha com o disposto pelo Banco Central do Brasil e considerando os ativos das
carteiras dos fundos de investimentos geridos pela Absolute, os principais riscos a serem
gerenciados e monitorados sdao os seguintes:

RISCO DE MERCADO

O Risco de Mercado consiste no risco de variacdo no valor dos ativos financeiros da carteira dos
fundos de investimento. O valor destes ativos financeiros pode aumentar ou diminuir, de
acordo com as flutuacGes de precos e cotacdes de mercado, as taxas de juros e os resultados
das empresas emissoras. Em caso de queda do valor dos ativos financeiros que compdem a
carteira dos fundos de investimento, o patrimonio liquido dos fundos de investimento pode ser
afetado negativamente.

A queda dos precos dos ativos financeiros integrantes da carteira dos fundos de investimento
pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estendam por periodos
longos e/ou indeterminados. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos
precos dos ativos financeiros e dos derivativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilacées
bruscas no resultado dos fundos de investimento.

Conforme acima adiantado, a Absolute adota como medidas de monitoramento de risco de
mercado as principais metodologias acessiveis no mercado, dentre elas, o Value at Risk (“VaR”)
e o Stress Testing, ambas fornecidas pelo sistema de risco Lote 45.

A Absolute monitora diariamente as medidas de VaR e Stress para que se enquadrem nos
limites estabelecidos internamente.

A formalizacdo dos controles de risco de mercado é feita por meio de analises da area de riscos
através dos relatdrios recebidos, com a divisdo dos riscos por fundos de investimento e
gestores.

Os limites de VaR e Stress do fundo sdo parametros mandatorios. Se durante o dia for verificado
gue algum dos dois indicadores foi excedido, a drea de Riscos comunicarad imediatamente o
Portfolio Manager que ficara responsavel pela zeragem ou diminuicdo da posicdo até o
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enguadramento.

Se o Portfolio Manager responsavel se recusar a diminuir ou zerar a posicdo, o CEQ, que tem
cadastro em todas as corretoras, devera executar as operacdes para enquadrar o fundo.

RISCO DE CREDITO E CONTRAPARTE

Possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo cumprimento, pela contraparte, de
suas respectivas obrigacdes financeiras nos termos pactuados, a desvalorizacdo do contrato de
crédito decorrente de deterioracdo na classificacdo do risco do tomador, reducdo de ganhos
ou remuneracdes, as vantagens concedidas na renegociacdo e aos custos da recuperacao.

O risco de cada contraparte é controlado (i) pela exposicdo direta a risco de crédito (divida,
depdsitos, instrumentos de crédito em geral); e (i) pela exposicao através de derivativos, seja
pela colocagdo de colateral em beneficio da contraparte, ou pelo risco de mercado da posicdo
adjacente calculado pelo VaR Estatistico.

Com o objetivo de mitigar o Risco de Crédito nos fundos geridos pela Absolute, vale destacar
algumas medidas adotadas:

e Custddia Qualificada: Os fundos contam com servico de custddia qualificada, de forma que as
operacdes de acdes listadas na B3 — Brasil, Bolsa, Balcdo sdo liquidadas junto a um Unico
membro de liquidacdo. Dessa forma, € possivel que a Absolute realize a compensacdo das
operacdes de venda de ativos com as operac¢des de compra, liquidando apenas a diferenca das
operacles e, portanto, mitigando o Risco de Crédito. Além disso, a escolha do membro de
liquidacdo é feita de maneira criteriosa, privilegiando grandes participantes do mercado e com
menor risco de insolvéncia.

e Ativos de Crédito Privado: Qualquer ativo que venha a compor as carteiras dos fundos
geridos pela Absolute e que envolva risco de crédito privado deve ter limite previamente
estabelecido para cada fundo pelo Comité de Risco e Compliance. Conforme exposto acima, ao
investir em ativos sujeitos a risco de crédito privado, o Comité de Risco e Compliance avaliara e
definird um limite maximo de exposicdo aquele emissor, conforme maior detalhamento
contido no Manual para Aquisicdo e Monitoramento de Crédito Privado constante do Anexo lIl.

Serdo determinados limites para a realizacdo de operagdes sujeitas ao risco de crédito, tanto
em nivel individual quanto em nivel agregado de grupo com interesse econdémico comum e,
guando aplicavel, de tomadores ou contrapartes com caracteristicas semelhantes. Os limites
de crédito atribuidos devem ter validade predeterminada e contar com possibilidade de revisdo
antecipada em fungdo do comportamento do tomador do crédito ou outros eventos que
possam impactar na decisdo de investimento inicial. Para a definicdo dos limites, devem ser
consideradas ndo sé condi¢cdes normais do emissor e do mercado, mas também condicBes
estressadas com base em cenarios de probabilidades e nas experiéncias histéricas. Além disso,
a autorizacdo de determinada operacdo pelo Comité de Risco e Compliance ndo deve ser vista
como autorizagdo automatica para operacSes subsequentes de um mesmo emissor/devedor.

Previamente a aquisicdo de operacdes, a Absolute deve se assegurar de que terd pleno acesso
as informacBes que julgar necessarias a anadlise de crédito para compra e para
acompanhamento do ativo, incluindo, se for o caso, acesso aos documentos integrantes da
operacdo ou a ela acessorios.



Nos termos do Oficio-Circular n° 6/2014/CVM/SIN, emitido pela CVM com o objetivo de
orientar os gestores de recursos quanto a procedimentos recomendaveis na aquisicdo de ativos
representativos de dividas ou obrigacdes ndo soberanas (crédito privado), a aquisicdo de titulos
privados demanda tanto conhecimento especifico por parte dos gestores quanto a adocdo de
procedimentos proprios para o gerenciamento dos riscos incorridos.

S3o algumas das praticas recomendadas no Oficio-Circular n® 6/2014/CVM/SIN e adotadas pela
Absolute em relacdo ao gerenciamento de risco de crédito:

° Levar em consideracdo os fluxos de caixa esperados, os prazos de pagamento de resgate
e os periodos em que os resgates podem ser solicitados e manter caixa suficiente para um
determinado periodo definido de acordo com as caracteristicas dos investidores e dos
investimentos da carteira;

° A possibilidade de se utilizar mercado secundario para venda de ativos também deve
ser um fator considerado na gestdo de liquidez de ativos de crédito privado;
o Se necessario, estabelecer uma taxa minima de conversdo de carteira em caixa ou um

percentual de liquidez imediata das transacGes de crédito, a ser definida pelo Comité de Risco
e Compliance;

° Nos casos de fundos com cotistas que possam resgatar um valor significativo a qualquer
momento e de investimento em ativos com mercado secundario incipiente ou de baixa liquidez,
avaliar a conveniéncia da utilizacdo de fundos exclusivos ou fechados.

Para cada operacgdo de crédito, a Absolute adota os seguintes procedimentos: (i) fazer o
cadastramento dos diferentes ativos que podem ser negociados pelos fundos, armazenando
caracteristicas como: modalidade de crédito, datas e valores de parcelas, datas de contratacao
e de vencimento, taxas de juros, garantias, data e valor de aquisicdo pelo fundo, informacdes
sobre o rating da operacdo na data da contratacdo; (ii) fazer a precificacdo com base no tipo de
ativo e nos demais fatores de risco e preservar a memoria de calculo, incluindo as formulas e
variaveis utilizadas no modelo; (iii) emitir relatorios gerenciais para monitoramento das
operacdes adquiridas, bem como mensurar, tanto em nivel individual quanto em nivel
agregado de operacdes com caracteristicas semelhantes, a exposi¢cdo ao risco de crédito em
condi¢cdes normais e em cenarios estressados; e (iv) projetar fluxos de caixa ndo padronizados
e calcular o valor presente das operacdes.

Adicionalmente, a Absolute buscarad utilizar a combinacdo de analises quantitativas e
gualitativas. Em determinados casos, a utilizacdo de célculos estatisticos baseados nos indices
financeiros do devedor deve ser acompanhada de uma andlise, também devidamente
documentada, que leve em consideracdo aspectos como a reputacdo do emissor no mercado,
a existéncia de pendéncias financeiras e protestos, possiveis pendéncias tributarias e multas e
outros indicadores relevantes.

A analise do risco de crédito deve contemplar, pelo menos, os seguintes aspectos:

| - em relacdo ao devedor e, quando aplicdvel, seus garantidores: a) situacdo
econdmicofinanceira (quadro atual e perspectivas/projecdes); b) grau de endividamento; c)
capacidade de geracdo de resultados; d) fluxo de caixa; e) administracdo e qualidade de
controles; f) pontualidade e atrasos nos pagamentos; g) contingéncias; h) setor de atividade
econbmica; i) limite de crédito; j) governanca; k) risco operacional associado a aquisicdo,
acompanhamento e liquidacdo dos direitos creditorios;



Il - em relacdo a operacdo: a) natureza e finalidade da transacdo; b) conforme aplicével, na
medida em que a garantia seja relevante para a decisdo com relagdo ao risco de crédito, analise
das caracteristicas das garantias, visando a sua exequibilidade, inclusive com relacdo a
observancia dos requisitos formais para sua constituicdo e as avaliacdes cabiveis com relacdo a
sua suficiéncia e a liquidez dos ativos em caso de execucdo; c) quantidade; d) valor; e) prazo; f)
analise de varidveis como yield, taxa de juros, duration, convexidade, volatilidade, entre outras
gue possam ser consideradas relevantes; g) montante global, vencimentos e atrasos, no caso
de aquisicdo de parcelas de operacdo.

Quando for o caso, a Absolute deve diligenciar para que ocorra a cessao perfeita e acabada de
direitos creditérios adquiridos pelas carteiras, de modo a garantir total segregacao juridica
entre os riscos da originadora desses direitos e o patrimonio representado por eles na emissora
(true sale dos direitos creditorios).

Quando aplicavel, os contratos de crédito devem prever clausulas restritivas (covenants) tais
como nivel de alavancagem do devedor, indice de cobertura de juros, existéncia de protestos
e negativacdes em 6rgdos de protecao ao crédito acima de determinado patamar, ocorréncia
de alteragdes na estrutura societaria e razdo minima de garantias.

Na definicdo de limites de concentragdo em funcdo de crédito, poderdo ser utilizados ratings
atribuidos pelas trés principais agéncias de classificacdo existentes, a exemplo da Fitch Ratings,
Moody’s e Standard and Poors. No entanto, a mera verificacdo da existéncia de classificacdo de
risco (rating) feita por agéncia especializada ndo supre o dever de diligéncia, sendo que a
decisdo de investimento ndo pode ser baseada exclusivamente no rating.

A alocacdo a risco de crédito, quer direta ou indireta, € acompanhada e gerida continuamente,
sendo parte integral da estratégia de gestdo e incluida em relatdrios periddicos checados pela
Area de Risco e pelo Comité de Compliance e Risco. Sendo assim, no caso de aquisicdo de ativos
de crédito privado, o Comité de Compliance e Risco devera, obrigatoriamente, discutir e avaliar
a exposicao ao risco de crédito em cada reunido.

Por fim, tendo em vista as importantes questdes legais envolvidas nas operacdes de crédito, a
Absolute deve avaliar sempre a necessidade de contratacdo de terceiros para verificacdo dos
contratos que formalizam os créditos. Em casos complexos ou quando se perceba que talvez
falte a expertise necessadria, a andlise juridica deve ser conduzida por escritério especializado
no setor. O relatério ou parecer juridico deve ser devidamente documentado e submetido para
a apreciacdo do Comité de Risco e Compliance.

RISCO DE CONCENTRAGAO

Risco de perdas em decorréncia da ndo diversificacdo dos investimentos realizados pelas
carteiras sob gestdo, ou seja, a concentracdo em ativos de 1 (um) ou de poucos emissores,
modalidades de ativos ou setores da economia.

Com o objetivo de monitorar o Risco de Concentracao, a Area de Risco produz relatérios diarios
tomando por base os parametros estabelecidos pelo Comité de Risco e Compliance.

Para fins de gerenciamento de riscos de concentracdo, os relatérios didrios das exposicdes das
carteiras devem conter detalhes das exposicdes por papel, setor, long short, exposicdo cambial,
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exposicdo ao juros pré-fixados e titulos indexados a inflacdo.

Nado obstante, vale destacar que algumas carteiras, inclusive fundos de investimento, podem
possuir estratégia especifica de concentracdo em poucos ativos ou emissores onde os limites
de concentracdo descritos acima podem ndo existir, sempre em observancia a regulamentacao
em vigor e ao disposto no regulamento dos referidos fundos, conforme aplicavel.

RISCO OPERACIONAL

Ocorre pela falta de consisténcia e adequacdo dos sistemas de informacdo, processamento e
operacdes, ou de falhas nos controles internos. Sdo riscos advindos da ocorréncia de
fragilidades nos processos, que podem ser gerados por falta de regulamentacdo interna e/ou
documentacdo sobre politicas e procedimentos, que permita eventuais erros no exercicio das
atividades, podendo resultar em perdas inesperadas.

O risco operacional é tratado através de procedimentos de validacdo dos diferentes sistemas
existentes em funcionamento na Absolute, tais como: programas computacionais, sistema de
telefonia, internet, entre outros. As atividades de controle operacional desenvolvidas consistem
no controle e boletagem das operacgdes, calculo paralelo de cotas dos fundos sob sua gestao,
acompanhamento da valorizacdo dos ativos e passivos que compdem as carteiras
administradas, efetivacao das liquidacdes financeiras das operacdes e controle e manutencao
das posicdes individuais de cada investidor.

Mensalmente, o Comité de Risco e Compliance debate os controles operacionais utilizados e,
se necessario, define novos procedimentos.

A Absolute conta ainda com um plano de contingéncia e continuidade de negdcios que define
os procedimentos que deverdo ser seguidos no caso de contingéncia, de modo a impedir a
descontinuidade operacional por problemas técnicos. Foram estipuladas estratégias e planos
de acdo com o intuito de garantir que os servigos essenciais da Absolute sejam devidamente
identificados e preservados apds a ocorréncia de um imprevisto ou um desastre.

RISCO DE LIQUIDEZ

O risco de liquidez é observado a partir da possibilidade do fundo ndo ser capaz de honrar
eficientemente suas obrigacGes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as
decorrentes de vinculacdo de garantias, sem afetar suas operacdes diarias e sem incorrer em
perdas significativas, bem como é a possibilidade do fundo ndo conseguir manter seu nivel de
liquidez esperado por algum fator como o préprio risco de mercado, assim como por eventual
descontinuidade no mercado, perdas ou por outros problemas diretos com as partes envolvidas
nos créditos adquiridos.

A estratégia de liquidez adotada pela Absolute estd melhor descrita no “Manual de
Gerenciamento de Risco de Liquidez” constante do Anexo .

SITUAGOES EXCEPCIONAIS

Os limites, pardametros e métricas podem ser majorados em situacdes especiais, relacionadas a
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fatores sistémicos ou eventos especificos de cada ativo. Se necessdrio, nessas situacdes a
Absolute poder3a, por exemplo, manter uma maior participacdo do patrimoénio liquido de cada
fundo de investimento em ativos de maior liquidez e realizard, com a periodicidade necessaria,
o controle e o gerenciamento de cada ativo.

Ainda, caso julgar necessario, o Diretor de Compliance e Risco convocard imediatamente
reunido extraordinaria do Comité de Risco para definir medidas de prevencdo e/ou contengao.
Nesse sentido, as seguintes medidas, dentre outras, podem ser definidas pelo Comité de Riscos:
(i) liquidacdo de certos ativos a precos depreciados para fazer frente a obrigacées; (ii)
fechamento de fundos de investimento para realizacdo de resgates; (iii) resgate mediante
entrega de ativos aos cotistas, conforme regulamentacdo da Comissao de Valores Mobilidrios;
sem prejuizo de outras possibilidades permitidas na regulamentagdo em vigor.

V — Riscos Relacionados a Atividade da Absolute

1. Os possiveis riscos que podem ocorrer relacionados a atividade da Absolute s3o:

a. Risco de imagem (ou reputacdo): tendo em vista que uma simples informacdo pode
causar danos irreparaveis a reputacdo da Absolute, é importante a consciéncia de todos sobre
a necessidade de se prezar pela imagem da Gestora. Para mitigar o risco de imagem, a
comunicacdo com os meios de comunicacdo serd supervisionada pelo Diretor de Riscos, sendo
gue apenas os Colaboradores autorizados poderdo tratar diretamente com os meios de
comunicacdo em nome da Absolute;

b. Risco operacional: O gerenciamento do risco operacional é executado pela Absolute
através de rotinas e controles internos, que tém por objetivo minimizar a possibilidade de falhas
sistémicas e humanas.

a) controle e boletagem das operacdes;

b) célculo paralelo de cotas dos fundos de investimento sob gestao;

c) acompanhamento da valorizagdo dos ativos e passivos que compdem as carteiras dos
fundos de investimento;

d) controle das liquidac@es financeiras das operacdes;

e) treinamento dos Colaboradores, de forma a evitar falhas e riscos decorrentes do nao
conhecimento das regras internas e da legislacdo; e

f) outras atividades e controles que podem ser adotados especificamente para controlar
e mensurar o risco operacional;

C. Risco legal: é o risco decorrente da inadequacdo da estrutura regulatéria ou legal,

manifestada ainda pela incerteza do cumprimento de tal estrutura; ou pelas falhas na
formalizacdo de negodcios causadores de inseguranca quanto ao seu cumprimento ou
existéncia. A Absolute conta com assessoria juridica propria e, quando necessario, terceirizada
e especializada para mitigar o risco legal na execucdo de suas operacdes e contratos; e

d. Risco regulatorio: é o risco decorrente da ma atuacdao dos Colaboradores no
desempenho de suas respetivas funcdes, fazendo com que a Absolute possa vir a sofrer
guestionamentos ou sang¢des no eventual caso de ser identificado qualquer descumprimento
de normativos. No entanto, de forma a mitigar tais riscos, além da prdpria atuacdo ativa da
Area de Risco na fiscalizacdo das atividades, a Absolute também possui e fornece aos seus
Colaboradores toda as politicas e manuais internos base para as suas operacdes, 0s quais
possuem os principios, valores e regras internas da Absolute, e, ainda, as regras aplicaveis as
atividades por ela desempenhadas.




VI — Monitoramento

Monitoramento Geral. A Area de Riscos realiza monitoramento diario em relacdo aos principais
riscos relacionados aos fundos, conforme descrito nesta Politica.

Ferramentas de Apoio. A Area de Riscos realiza suas atividades com o auxilio de sistemas de
terceiros contratados, e sob supervisdo do Diretor de Riscos.

Relatdrio de Risco. A Area de Riscos, com base no monitoramento realizado e com o auxilio das
ferramentas acima indicadas, elabora relatérios mensais, que refletem os enquadramentos
constantes dos documentos regulatérios dos fundos, e sdo encaminhados aos membros da
Area de Gestdo mensalmente.

Caso algum limite objetivo seja extrapolado, caso qualquer dos procedimentos aqui definidos
ndo seja observado, ou, ainda, na identificacdo de alguma situacdo de risco ndo abordada nesta
Politica, a Area de Riscos devera:

(i) notificar imediatamente a Area de Gest3o e solicitar as devidas justificativas a respeito
do desenquadramento ou do risco identificado;
(i) estabelecer plano de acdo que se traduza no pronto enquadramento das carteiras dos

fundos aos limites previstos em seus documentos regulatdrios ou nessa Politica vigente;

(iii) avaliar, em conjunto com o Comité de Riscos, a necessidade de eventuais ajustes aos
procedimentos e controles adotados pela Absolute; e

(iv) em casos excepcionais, que envolvam situacdes relacionadas a fatores sistémicos, ou
eventos especificos de cada ativo, mediante prévia justificativa da Area de Gest3o e com o aval
do Diretor de Riscos e, a depender do caso, do Comité de Riscos, os limites podem ser revisados.

Caso a Area de Gest3o ndo cumpra as determinacBes definidas no plano de a¢gdo mencionado
acima, o Diretor de Riscos esta autorizado a ordenar a compra/venda de posicdes para fins de
reenquadramento das carteiras dos fundos nos exatos termos definidos no plano de acgdo.

Sem prejuizo do disposto acima, a Area de Riscos podera realizar uma andlise subjetiva da
concentracdo das carteiras e, caso identifiqgue um risco relevante, devera sugerir a adogao de
medidas adicionais para o gerenciamento de risco, podendo inclusive solicitar a realizacdo de
reunido extraordindria do Comité de Riscos para tratar do tema e sugerir a adog¢do de plano de
acao para mitigacdo do referido risco.

Os eventos mencionados acima deverdo também ser objeto de reprodugdo no relatério anual
de risco e compliance da Absolute, apresentado até o Ultimo dia de abril de cada ano aos
administradores da Absolute.

REVISOES DO MANUAL E TESTES DE ADERENCIA
Este Manual deve ser revisto no minimo anualmente, levando-se em consideracao (i) mudancas
regulatdrias; (ii) conversas com outros participantes do mercado; e (iii) eventuais deficiéncias

encontradas, dentre outras.

Também anualmente, o Diretor de Compliance e Risco deve realizar testes de
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aderéncia/eficacia das métricas e procedimentos aqui previstos ou definidos pelo Comité de
Risco e Compliance. Os resultados das revisdes e testes deverdo ser objeto de discussao pelo
Comité de Riscos e eventuais deficiéncias e sugestdes deverdo constar no relatério anual de

risco e compliance, apresentado até o Ultimo dia de abril de cada ano aos administradores da
Absolute.
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ANEXO | - ORGANOGRAMA DA EQUIPE DE GESTAO DE RISCOS

Marcio Kalil

COO

Milena Costa Antonio Chang
Compliance Gerente de Riscos

Daniel Siméo
Analista de Riscos
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ANEXO Il - MANUAL DE GERENCIAMENTO DE RISCO DE LIQUIDEZ
OBJETIVO

Estabelecer controles e procedimentos para o monitoramento e gerenciamento dos riscos
de liquidez dos fundos geridos pela Absolute.

As posicdes relevantes dos fundos possuem liquidez e os fundos sdo mantidos com niveis
confortaveis de caixa. Porisso, o risco de liquidez é controlado por medicGes semanais que,
caso haja algum limite ultrapassado, o fundo é reenquadrado.

1. Risco de liquidez dos ativos: entendido preponderantemente como o risco de
incorréncia de perdas forcadas, devido a um de dois fatores:

a. Posicdo significativa em relagdo ao volume negociado: A Absolute monitora
semanalmente os tamanhos das posicdes em relacdo aos volumes negociados em
mercado.

A necessidade de liquidacdo de uma posicdo que, por essa métrica seja entendida iliquida,
corre risco de ndo ser acomodada pelo mercado, efetivamente adicionando um custo de
zeragem.

Este cenario adiciona também um risco de calibragem, pois a baixa velocidade de ajuste
nessa posicao impde que demais posicdes em estratégias correlacionadas devam ser
calibradas na minima velocidade comum. Em efeito, se penaliza a agilidade do fundo em
cumprir suas obrigacdes, sem incorrer em perdas ndo relacionadas as suas estratégias
centrais.

Este aspecto do risco de liquidez também é chamado de risco de liquidez enddgeno.

b. Secamento das condicdes de liquidez relacionado a um stress de mercado: Trata-
se do risco de que um stress de mercado alargue os bid-ask spreads e/ou deprima os
volumes de negociacdo, impondo custos maiores a montagem e saida de posicdes.

A este aspecto do risco de liquidez também se dd o nome de risco de liquidez exdgeno.

1.1. Controle do risco de liquidez dos ativos: O controle de liquidez dos ativos é feita
em termos de nivel de liquidez, fluxo de caixa e de limites especificos. Sdo definidos 3
niveis de liquidez:

Nivel 1: Ativos liquidos e
Com gtde da posigdo menor que 30% do volume diario liquidavel
E Com a gtde menor que 30% do outstanding da posicdo

Nivel 2: Ativos liquidos
Com gtde da posigdo maior que 30% do volume diario liquidavel
OU Com a qtde entre 30%-40% do outstanding da posicdao

Nivel 3: Ativos iliquidos

OU sem dados de volume
OU Com a qtde maior que 40% do outstanding da posicdo
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Os ativos sdo classificados por nivel, e em 2 cenarios:

e Cenario Normal: refletindo condi¢des normais de mercado
» Cenario Stress: refletindo condices estressadas de mercado

O volume diario liquidavel foi definido como:

* No cenario normal: 30% da média de 20 dias do volume didrio negociado
* No cenario stress: 30% do volume minimo didrio em 1 ano

A classificacdo e o fluxo de caixa sdo feitos da seguinte forma:

a.1) Para Agdes, FIl, BDRs

Cenario Normal:

Nivel de Liquidez:

e Njvel 1: Qtde de dias para liquidar <=10

* Nivel 2: Qtde de dias para liquidar >10 ou %Outstanding entre 30-40%
e Nivel 3: sem dados de volume ou %Outstanding >40%

Fluxo de Caixa: Fluxo de caixa calculado de acordo com o volume didrio considerado

liquidavel s/ prejudicar o prego

Para ativos s/ dados de volume, a posicdo total liquidavel em 30 dias, com 50% de haircut

Cenario Stress:

Nivel de Liquidez: Igual ao cendrio normal (esses ativos sdo muito liquidos. O risco em
situacdo de stress é muito maior em relacdo ao drawdown no preco. Portanto, somente o

haircut é penalizado no cenario de stress)

Fluxo de Caixa: Igual ao cenario normal, exceto no caso s/ dados de volume que haircut é

80%
a.2) Para NTNBs & NTNFs

Cendrio Normal:

Nivel de Liquidez: 1

Fluxo de Caixa:

vencimento <10y — liquidacdo total em D+0
vencimento >=10y — liquidacdo total em D+3

Cenério Stress:

Nivel de Liquidez: 1
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Fluxo de Caixa:
vencimento <10y — liquidacdo total em D+0 ¢/ haircut de 0.5%
vencimento >=10y — liquidacdo total em D+5 ¢/ haircut de 3%

a.3) Para Opg¢des

Cendrio Normal:

Nivel de Liquidez: 1

Fluxo de Caixa: Liquidagdo total em 2 dias com 20% de haircut
Cenario Stress:

Nivel de Liquidez: 1

Fluxo de Caixa: Liquidagdo total em 2 dias com 50% de haircut
a.4) Para Debéntures/Bonds

Cendrio Normal:

Nivel de Liquidez:

Nivel 2: % Outstanding <= 10%

Nivel 3: % Outstanding > 10%

Fluxo de Caixa: Liquidagao total em 2 dias com 20% de haircut
Cenario Stress:

Nivel de Liquidez:

Nivel 2: % Outstanding <= 10%

Nivel 3: % Outstanding > 10%

Fluxo de Caixa: Liquidagao total em 5 dias com 50% de haircut

a.5) Para Termos/Empréstimos

Cendrio Normal:

Nivel de Liquidez:

Nivel 1: Empréstimos
Nivel 2: Termos

Fluxo de Caixa: Capital livre no vencimento

Cenario Stress:
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Nivel de Liquidez:

Nivel 1: Empréstimos
Nivel 2: Termos

Fluxo de Caixa: Capital livre no vencimento
a.6) Para Caixa (saldo cc, compromissadas, LFT, LTN, fundos de caixa)

Cendrio Normal:

Nivel de Liquidez: 1

Fluxo de Caixa: capital livre em D+0
Cenario Stress:

Nivel de Liquidez: 1

Fluxo de Caixa: capital livre em D+0

Além da Liquidity Duration do portfdlio, controlamos o percentual de ativos liquidaveis em
janelas de tempo relevantes, levando em conta a cotizacdo e caracteristicas de cada fundo.

Os limites de ativos liquidaveis sdo decididos no Comité de Riscos.
2. Risco de liquidez do Passivo:

Entende-se como o risco de ndo cumprimento das obrigacGes da Absolute para com seus
cotistas. Este risco relaciona-se ao risco de liquidez do ativo exposto acima, no que a ndo
observancia dos limites e o carregamento de posicdes muito iliquidas pode comprometer
a liquidacao de resgates. Assumindo-se o risco do Ativo mitigado, o risco de liquidez do
Passivo pode advir de duas fontes adicionais:

2.1. Risco operacional

Trata-se do risco de incorreta identificagdo dos montantes em resgate e em quais datas,
erro em conciliar pagamentos de notas, compras de ativos e demais obrigacdes, incorreto
provisionamento de despesas, impossibilidade de desbloqueio de margem, de forma a ter
saldo insuficiente para pagamento aos cotistas.

A Absolute concilia diariamente os extratos de conta corrente do administrador com seus
registros de operacgdes e fluxos de caixa previstos, bem como com o cronograma de
resgates, também atualizado diariamente. Os saldos em caixa dos fundos sdo batidos
diariamente com os saldos previstos, e as diferencas, explicadas e questionadas ao
administrador.
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Geramos também diariamente relatérios de composicdo do caixa, exigéncias de margem,
papéis bloqueados e saldos em garantia disponiveis.

2.2. Risco de estresse nos resgates

Trata-se do risco de ocorréncia de grandes resgates nos fundos, além da capacidade da
Absolute de honra-los sem incorrer em perdas. Monitoramos e controlamos esse risco por
meio de 3 testes. Sdo os testes:

metodologia de estresse de resgate da ANBIMA: Em cenario de estresse, é
simulado o0 % de resgates em vértices relevantes, de acordo com a matriz de
resgates disponibilizada no site da ANBIMA (o prazo de liquidacdo de resgates
previsto no regulamento do fundo é adicionado aos vértices). Verifica-se
entdo se a liquidez dos ativos dentro desses mesmo vértices é adequada.

ii. Agenda de resgates reais: verificar que os colchdes de liquidez sdo suficientes
para honrar os resgates ja programados no fundo.

iii.  Stress histérico de resgate: o fundo deverd ser capaz de pagar o total de
resgates diarios equivalente ao 952 percentil de maiores dias de resgates
historicos ja sofridos.

Nesta metodologia, os totais de resgates didrios sofridos na vida do fundo, expressos em
percentual do Patrimonio Liquido, sdo rankeados por tamanho e alocados em percentis.
Por exemplo, 0 952 percentil, dentre 1000 observagdes, equivale a 95% de 1000 = 950, ou
seja, sera considerado o resgate alocado na 9502 posicdo rankeada.

Em cendrio de anomalia de liquidez, o comité de riscos podera estipular um ajuste de
liquidez dos fundos acima do indicado nos testes de stress.

Os testes i, ii e iii produzem nUmeros de resgates em cenarios estressados. Tendo como
objetivo testar a adequacdo do fundo face a um grande resgate, os testes serdo somados.
Na tabela abaixo, a coluna (i) + (ii) + (iii) ilustra como é feita esta soma e como ela estressa
0s cenarios originais da Anbima.
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Prazo Cendrio Conversdo de (i) Stress de  (ii) Resgates (iii) 952 (i) + (ii) +

Anbima Cotas Resgate reais Percentil (iii)
30
1 31 0,23% 0,15% 5% 5,38%
2 32 0,46% 0,46%
3 33 0,68% 0,05% 0,73%
4 34 0,90% 0,90%
5 35 1,13% 1,13%
10 40 2,27% 0,32% 2,59%
21 51 5,01% 5,01%
42 72 10,23% 10,23%
63 93 15,01% 15,01%
126 156 27,95% 27,95%
(tabela 1)

Para o cenario normal, utilizamos o netflow ja programado do fundo.

O grau de concentracdo por cotista e por alocadores/distribuidores também é
monitorado.

3. Fundos Estruturados

Para Fundos Estruturados, a maioria das regras aqui dispostas nesse Manual tendem a
ser ndo aplicaveis, uma vez que esse tipo de fundo de investimento possui em sua
carteira ativos iliquidos por natureza. Nesse sentido, importante destacar que os Fundos
Estruturados poderdo ser parte principal da estratégia da Absolute Crédito e da Absolute
Dhama.

4. Monitoramento e alertas

Da juncdo das medidas e testes descritos nos itens (1) e (2), buscamos nos antecipar a
cenarios de stress tanto no ativo quanto no passivo. As janelas de tempo e vértices
previstos nos testes descritos em (2.2) sdo casadas com as janelas de tempo previstas
pelas medidas de Liquidity Duration descritas em (1).

O Relatorio de Liguidez, contendo informacGes ativo a ativo, bem como todas as
informacdes de stress de resgates, stress historico, e resgates reais, é rodado
diariamente. Por meio do mesmo relatdrio, alertas sdo emitidos em patamares chave e,
ultrapassado limites definidos, as posicdes devem ser mandatoriamente reduzidas. Os
alertas sdo enviados por e-mail a equipe de gestdo, tendo o CEO e COO em cdpia.

Alertas serdo emitidos com base na soma dos 3 testes descritos no item (2.2), seguindo
a seguinte regra:

Caso em algum dos vértices de tempo, o total de resgates simulado em qualquer um

dos testes exceder 80% do colchdo de liquidez disponivel para o mesmo horizonte de
tempo, serd emitido um alerta amarelo, sinalizando cautela e recomendacdo de reducao
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de posicdo.
Da mesma forma, caso os resgates simulados excederem 100% do colchdo de liquidez
disponivel, sera emitido um alerta vermelho, em cujo caso a reducdo das posicées sera
mandatoria.

5. Governanga

As medidas, parametros e limites previstos neste manual serdo revisados anualmente
pelo Comité de Risco e Compliance, ou conforme necessario.

ReuniGes extraordinarias do Comité podem ocorrer em caso de eventos anormais de

iliquidez, em cujo caso podem ser impostos limites extraordinarios, temporarios ou nao.
Também podem ocorrer em caso de entrada de novas classes de ativos.
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ANEXO 11l - MANUAL PARA AQUISICAO E MONITORAMENTO DE CREDITO PRIVADO
OBJETIVO

Mitigar o Risco de Crédito nos fundos geridos pela Absolute, destacando algumas
medidas adotadas:

= Ativos de Crédito Privado: Qualquer ativo que venha a compor as carteiras dos
fundos geridos pela Absolute e que envolva risco de crédito privado deve ter limite
previamente estabelecido para cada fundo pelo Comité de Risco e Compliance.
Conforme exposto acima, ao investir em ativos sujeitos a risco de crédito privado, o
Comité de Risco e Compliance avaliara e definird um limite maximo de exposicdo aquele
emissor.

Serdo determinados limites para a realizacdo de operacgdes sujeitas ao risco de
crédito, tanto emnivel individual quanto em nivel agregado de grupo com interesse
econdémico comum e, quando aplicavel, de tomadores ou contrapartes com
caracteristicas semelhantes. Os limites de crédito atribuidos devem ter validade
predeterminada e contar com possibilidade de revisdo antecipada em funcdo do
comportamento do tomador do crédito ou outros eventos que possam impactar na
decisdo de investimento inicial. Para a definicdo dos limites, devem ser consideradas ndo
s6 condigdes normais do emissor e do mercado, mas também condicSes estressadas
com base em cenarios de probabilidades e nas experiéncias histéricas. Além disso, a
autorizacao de determinada operacdo pelo Comité de Risco e Compliance ndao deve ser
vista como autorizacdo automatica para operagdes subsequentes de um mesmo
emissor/devedor.

Previamente a aquisicdo de operacdes, a Absolute deve se assegurar de que tera pleno
acesso as informacdes que julgar necessarias a analise de crédito para compra e para
acompanhamento do ativo, incluindo, se for o caso, acesso aos documentos integrantes
da operacdo ou a ela acessorios. Caso se prove necessario para uma avaliacdo e
acompanhamento mais compreensivos do ativo, a Absolute analisara a contratacdo de
terceiros. Esta contratacdo deverd ocorrer seguindo as melhores praticas de analise e
selecdo, sempre em conformidade com a Politica de Contratacdo de Terceiros.

Nos termos do Oficio-Circular n° 6/2014/CVM/SIN, emitido pela CYVM com o objetivo de
orientar os gestores de recursos quanto a procedimentos recomenddveis na aquisi¢do
de ativos representativos de dividas ou obriga¢des ndo soberanas (crédito privado), a
aquisicdo de titulos privados demanda tanto conhecimento especifico por parte dos
gestores quanto a adogdo de procedimentos proprios para o gerenciamento dos riscos
incorridos.

S3do algumas das praticas recomendadas no Oficio-Circular n® 6/2014/CVM/SIN e
adotadas pela Absolute em relacdo ao gerenciamento de risco de crédito:

o Levar em consideracdo os fluxos de caixa esperados, os prazos de pagamento de
resgate e os periodos em que os resgates podem ser solicitados e manter caixa suficiente
para um determinado periodo definido de acordo com as caracteristicas dos
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investidores edos investimentos da carteira;

o A possibilidade de se utilizar mercado secundario para venda de ativos também
deve ser um fator considerado na gestao de liquidez de ativos de crédito privado;
o Se necessario, estabelecer uma taxa minima de conversdo de carteira em caixa

ou um percentual de liquidez imediata das transacdes de crédito, a ser definida pelo
Comité de Risco e Compliance;

o Nos casos de fundos com cotistas que possam resgatar um valor significativo a
gualguer momento e de investimento em ativos com mercado secundario incipiente ou
de baixa liquidez, avaliar a conveniéncia da utilizacdo de fundos exclusivos ou fechados.

Para cada operacdo de crédito, a Absolute adota os seguintes procedimentos:

(i) fazer o cadastramento dos diferentes ativos que podem ser negociados pelos fundos,
armazenando caracteristicas como: modalidade de crédito, datas e valores de parcelas,
datas de contratacdo e de vencimento, taxas de juros, garantias, data e valor de
aquisicao pelo fundo, informacdes sobre o rating da operacdo na data da contratacdo;

(i) fazer a precificagdo com base no tipo de ativo e nos demais fatores de risco e preservar
a memoaria decalculo, incluindo as férmulas e varidveis utilizadas no modelo;

(i) emitir relatérios gerenciais para monitoramento das operac¢des adquiridas, bem
como mensurar, tanto em nivel individual quanto em nivel agregado de operacGes com
caracteristicas semelhantes, a exposicdo ao risco de crédito em condicdes normais e em
cenarios estressados;

(iii.1) Dentre os relatdrios, anualmente devera ser emitido um parecer contendo,
acerca dos papéis detidos em carteira, quando aplicavel, as seguintes informacdes:
relatérios de rating, auditorias e agentes fiduciarios; certiddes da Junta Comercial
e/ou alteracdes societarias relevantes; matriculas atualizadas dos imdveis dados em
garantia e laudos de avaliagdo e/ou documentagdo pertinente a quaisquer outros
bens em garantia;

(iv) projetar fluxos de caixa ndo padronizados e calcular o valor presente das operacdes;

(v) acompanhar o cumprimento de obrigacdes assumidas por emissores cujos papéis
sejam detidos em carteira (pagamentos dentro e fora de prazo, constitui¢cdo e status de
garantias, divulgacdo de informacdes, etc.);

(vi) a drea de Gestdo deverd diligentemente reportar a drea de Riscos e Compliance
guaisquer eventos, relevantes as posicdes detidas, e que possam afetar a qualidade do
crédito das mesmas ou a probabilidade de que pagamentos devidos aos fundos da
Absolute sejam recebidos, bem como detalhar o plano de acdo nesses casos.

Adicionalmente, a Absolute buscard utilizar a combinacdo de analises quantitativas e
gualitativas. Em determinados casos, a utilizacdo de cdlculos estatisticos baseados nos
indices financeiros do devedor deve ser acompanhada de uma andlise, também
devidamente documentada, que leve em consideracdo aspectos como a reputacdo do
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emissor no mercado, a existéncia de pendéncias financeiras e protestos, possiveis
pendéncias tributarias e multas e outros indicadores relevantes.

A analise do risco de crédito deve contemplar, pelo menos, os seguintes aspectos:

I - em relacdo ao devedor e, quando aplicavel, seus garantidores: a) situacdo
econdmico- financeira (quadro atual e perspectivas/projeces); b) grau de
endividamento; c) capacidade de geracdo de resultados; d) fluxo de caixa; e)
administracdo e qualidade de controles; f) pontualidade e atrasos nos pagamentos; g)
contingéncias; h) setor de atividade econdmica; i) limite de crédito; j) governanca; k)
risco operacional associado a aquisicdo, acompanhamento e liquidacdo dos direitos
creditorios;

Il - em relacdo a operacdo: a) natureza e finalidade da transacdo; b) conforme
aplicavel, na medida em que a garantia seja relevante para a decisdo com relagdo ao
risco de crédito, analise das caracteristicas das garantias, visando a sua exequibilidade,
inclusive com relacdo a observancia dos requisitos formais para sua constituicdo e as
avaliagOes cabiveis com relacdo a sua suficiéncia e a liquidez dos ativos em caso de
execucdo; c) quantidade; d) valor; e) prazo; f) analise de varidveis como yield, taxa de
juros, duration, convexidade, volatilidade, entre outras que possam ser consideradas
relevantes; g) montante global vencimentos e atrasos, no caso de aquisicdo de parcelas
de operacdo;

11 - nas analises individuais de pessoas juridicas, deve-se considerar, além das
informacdes da empresa, os seguintes itens: (a) as informacdes de seus controladores;
(b) questdes afeitas ao conglomerado ou grupo econémico do qual a empresa devedora
faca parte, como a capacidade gerencial do controlador, a estrutura de governanca
existente, a percepcdo do mercado com relacdo ao grupo, a situacdo patrimonial e
financeira, a liquidez e o prazo das principais obrigacdes, além dos possiveis riscos de
contagio de danos a imagem e de conflitos de interesse em assembleias;

IV —nas analises coletivas deve-se utilizar modelo estatistico para avaliacdo da base
de sacados e/ou cedentes, observando-se fatores de agrupamento de riscos de crédito
similares, tais como, mas ndo limitando-se a atividade econdmica, localizagdo
geografica, tipo de garantia, risco operacional associado a aquisicdo, acompanhamento
e liquidacdo dos direitos creditorios, historico de inadimpléncia e grau de
endividamento, bem como risco de fungibilidade (commingling)

Quando for o caso, a Absolute deve diligenciar para que ocorra a cessdo perfeita e
acabada de direitos creditérios adquiridos pelas carteiras, de modo a garantir total
segregacdo juridica entre os riscos da originadora desses direitos e o patrimdnio
representado por eles na emissora (true sale dos direitos creditoérios).

Quando aplicavel, os contratos de crédito devem prever cldusulas restritivas (covenants)
tais como nivel de alavancagem do devedor, indice de cobertura de juros, existéncia de
protestos e negativacdes em orgdos de protecdo ao crédito acima de determinado
patamar, ocorréncia dealteracdes na estrutura societaria e razdo minima de garantias.
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Na definicdo de limites de concentracdao em funcdo de crédito, serdo utilizados,
preferencialmente, ratings atribuidos pelas trés principais agéncias de classificacdo
existentes: Fitch Ratings, Moody’s e Standard and Poors. No entanto, a mera verificacdo
da existéncia de classificacdo de risco (rating) feita por agéncia especializada ndo supre
o dever de diligéncia, sendo que a decisdo de investimento ndo pode ser baseada
exclusivamente no rating. Serdo definidos limites de concentracdo em ativos individuais,
de modo a garantir a diversificacdo das carteiras de acordo com suas politicas de risco,
sendo tais limites revisados periodicamente.

Toda alocacdo a risco de crédito, quer direta ou indireta, € acompanhada e gerida
continuamente, sendo parte integral da estratégia de gestdo e incluida em relatérios
periddicos checados pela Area de Risco e pelo Comité de Compliance e Risco. Sendo
assim, no caso de aquisicdo de ativos de crédito privado, o Comité de Compliance e Risco
devera, obrigatoriamente, discutir e avaliar a exposi¢do ao risco de crédito.

A periodicidade do acompanhamento das posicGes de crédito privado é feita
tempestivamente quando da divulgacdo dos resultados de cada empresa. Para
empresas cuja divulgacdo de resultados seja feita em periodicidade maior que
trimestral, o acompanhamento é feito no minimo trimestralmente. Para empresas cujo
rating interno seja definido como abaixo da escala A, o acompanhamento passa a ser
feito mensalmente.

Adicionalmente, a peridiocidade da analise da qualidade de crédito dos principais
devedores/contraparte dos ativos de crédito ou direitos creditorios, conforme o caso,
adquiridos pelos fundos, também devera ser proporcional a qualidade de crédito —
guanto pior a qualidade, mais curto deve ser o intervalo entre as reavaliacbes — e/ou a
relevincia do crédito para a carteira e adequado as caracteristicas dos direitos
creditérios, se o caso, sendo necessario documentar todas as reavaliacGes realizadas.

Além dos limites individuais definidos em comité, em seu somatorio, os fundos da
gestora ndo poderao exceder 5% do patroménio liquido da empresa ou 25% da emissao,
de modo a evitar concentracdo na 6tica do ativo.

As avaliacOes de que trata o paragrafo acima devem ser formalizadas e ficar disponiveis
para o administrador fiduciario do fundo de investimento e para a ANBIMA, sempre que
solicitadas, pelos prazos previstos regulamentacdo em vigor.

Ademais, nas reavaliagOes, deve-se monitorar a qualidade e capacidade de execucdo das
garantias dos ativos, quando relevante.

AvaliagGo, Aceitaclo, Formalizagcdo e Monitoramento de Garantias

Na medida em que a garantia for relevante para a decisdo de investimento, a Absolute
deve zelar para que os documentos relativos as garantias estejam atualizados e validos
no momento da aquisi¢cdo dos ativos de crédito e a Absolute deverd ainda:

. Avaliar a possibilidade de execucdo das garantias, definindo critérios especificos
para essa avaliacdo;
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. Considerar a variabilidade do valor de liquidacdo, atentando também para os
provaveis valores de venda forcada;

. Definir os percentuais de reforco de garantia (overcollateral) em funcdo de um
valor conservador de liquidacdo forcada;
. Prever, sempre que aplicavel, a inadmissibilidade de recebimento em garantia de

bens cuja execucdo possa se tornar inviavel, como bens essenciais a continuidade da
operacdo de devedor, bens de familia, grandes dreas rurais em locais remotos e imdéveis
com funcdo social relevante, exceto se for justificavel do ponto de vista da estratégia de
recuperacdo de crédito ou se tratar de garantia adicional, que nao foi fundamental na
contratacdo da operacao;

. Verificar a possibilidade de favorecer ativos que tenham um segundo uso explicito
(por exemplo, terreno industrial que pode ser convertido em residencial), levando em
consideracdo o potencial econdmico do ativo ndo sé para o usudrio atual, mas também
em relacdo a outros potenciais usuarios; e

. guando houver o compartilhamento de garantias, a Gestora devera: (a) assegurar
gue o compartilhamento ¢ adequado a operacao; e (b) verificar se a parte da garantia
gue lhe é cabivel esta livre e em que condic®es podera ser executada.

Por sua vez, os critérios acima indicados serdo reavaliados periodicamente, enquanto os
respectivos ativos permanecerem nas carteiras dos fundos. A periodicidade das
reavaliacGes sera determinada caso a caso pelo Comité de Crédito, com base na
relevancia do ativo e da garantia na avaliagdo do risco de crédito.

Por fim, tendo em vista as importantes questdes legais envolvidas nas operacdes de
crédito, a Absolute deve avaliar sempre a necessidade de contratacdo de terceiros para
verificacdo dos contratos que formalizam os créditos. Em casos complexos ou quando
se perceba que talvez falte a expertise necessaria, a analise juridica deve ser conduzida
por escritorio especializado no setor. O relatdrio ou parecer juridico deve ser
devidamente documentado e submetido para a apreciacdo do Comité de Risco e
Compliance.
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